INVESTITIONSRECHNUNG
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INTERNER ZINSFUB
AMORTISATIONSZEIT




VERFAHREN DER
INVESTITIONSRECHNUNG

= |n der Investitionsrechnung gibt es statische und dynamische
Verfahren.

= Die statischen Verfahren arbeiten mit Durchschnittswerten bzw. mit
Daten flr ein reprasentatives Wirtschaftgjahr.

= Die dynamischen Verfahren arbeiten mit der Abzinsung von Euro-
Betragen uber geplante Entwicklungs-Zeitraume auf den Anfangs-/
Investitionszeitpunkt.

= Der gewahlte Zinssatz hangt von dem Zins fir alternative
Geldanlagen und der Einschatzung des Risikos flr die Investition ab.
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KAPITALWERTMETHODE

= Der Kapitalwert ist ein Ertragswert, relevante Faktoren zur
Berechnung sind.:

= Lange des Planungs-/ Amortisationszeitraums
= Cashflows tber den Planungs-Zeitraum
= Zinssatz fUr die Abzinsung

= Mit Hilfe der Kapitalwertmethode kbnnen auch Interner
Zinsful3 und Amortisationszeit (dynamisch) bestimmt
werden.
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FORMEL FUR DEN
KAPITALWERT

n

z Cashflow;

N
o (1+1)

* t =Jahr
 n = LaAnge des Planungszeitraums
e | =Zinssatz, z. B. WACC
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ZAHLENBEISPIEL (1=10%)

Investition
Einzahlungen 1.000 2.000 3.000 4.000 -

Auszahlungen  -1.000 -1.200 -1.800 -2.500 -3.000 -
Cashflow -1.000 -200 1.000 - =

Abgezinste
Cashflows

------q

Kapitalwert
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EGEL

ENTSCHEIDUNGSR

Kapitalwert > 0 Kapitalwert < 0

= Investitionsbetrag refinanziert = Kein zusatzlicher Cashflow

= Verzinsung gewahrleistet = Verzinsung ist nicht gewahrleistet

= Zusatzlicher Cashflow = Evtl. nicht einmal Investitionsbetrag
in Hohe des Kapitalwerts refinanziert

= Investition ist lohnenswert = Investition ist nicht lohnenswert

Kapitalwert = 0 - Entscheidung unbestimmt

e

Prof. Dr. Ursula Binder, TH Kéln



AMORTISATIONSZEITRAUM

¥
e |0 |1 | 2 | 3 | 4 | smme_
Einzahlungen 1.000 2.000 3.000 4.000 -
Auszahlungen -1.000 -1.200 -1.800 -2.500 -3.000 -
Cashflow -1.000 -200 200 500 1.000 -

Abgezinste
Cashflows
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INTERNER ZINSFUD

gawe |0 1|2 | 3 | 4 | smme

Einzahlungen 1.000 2.000 3.000 4.000 10.000
Auszahlungen -1.000 -1.200 -1.800 -2.500 -3.000 -9.500
Cashflow -1.000 -200 200 500 1.000 500

i T T N Y =
e
1 1 | . |
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ANNAHERUNG INTERNER
ZINSFUB

__ Zinssatz__|_Kapitalwert

> 10% +42 C—
——> 12% -28 (G
> 11% +6 —
) 115% 11 4
> 11,25% -2 (
) 11,125% +2 —
mm) 11,1875% 0 L

Excel: Funktion IKV
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GLEICHE ZIELWERTE FUHREN
ZUR GLEICHEN ENTSCHEIDUNG

Im Beispiel: Positive Entscheidung, wenn:

=Kapitalwert >0 bein=4undi=10%
= Amortisationszeit <= 4 Jahre beii = 10%

sInterner ZinsfuBB >= 10%bein =4
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