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 In der Invest it ionsrechnung gibt  es st at ische und dynamische 

Verfahren.

 Die st at ischen Verfahren arbeit en mit  Durchschnit t swert en bzw.  mit  

Dat en für ein repräsent at ives Wirt schaf t sj ahr.

 Die dynamischen Verfahren arbeit en mit  der Abzinsung von Euro-

Bet rägen über geplant e Ent wicklungs-Zeit räume auf  den Anfangs-/  

Invest it ionszeit punkt .

 Der gewählt e Zinssat z hängt  von dem Zins für al t ernat ive 

Geldanlagen und der Einschät zung des Risikos für die Invest it ion ab.
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 Der Kapit alwert  ist  ein Ert ragswert ,  relevant e Fakt oren zur 

Berechnung sind:

 Länge des Planungs-/ Amort isat ionszeit raums

 Cashf lows über den Planungs-Zeit raum

 Zinssat z für die Abzinsung

 Mit  Hil fe der Kapit alwert met hode können auch Int erner 

Zinsfuß und Amort isat ionszeit  (dynamisch) best immt  

werden.
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�𝑡𝑡=0𝑛𝑛 𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝑡𝑡
(1 + 𝑖𝑖)𝑡𝑡

• t = Jahr

• n = Länge des Planungszeit raums

• i = Zinssat z,  z.  B.  WACC
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Jahre 0 1 2 3 4 Summe

Einzahlungen 1.000 2.000 3.000 4.000 10.000

Auszahlungen -1.000 -1.200 -1.800 -2.500 -3.000 -9.500

Cashflow -1.000 -200 200 500 1.000 500

Abgezinste 

Cashflows
-1.000 -182 165 376 683 42

Rechnung =-1000/1,10 = -200/1,11 = 200/1,12 = 500/1,13 =1000/1,14

Kapitalwert

Investition



Kapitalwert > 0
 Investitionsbetrag refinanziert

 Verzinsung gewährleistet

 Zusätzlicher Cashflow 
in Höhe des Kapitalwerts

 Investition ist lohnenswert

Kapitalwert < 0
 Kein zusätzlicher Cashflow

 Verzinsung ist nicht gewährleistet

 Evtl.  nicht einmal Investitionsbetrag 
refinanziert 

 Investition ist nicht lohnenswert

Kapit alwert  = 0 - Ent scheidung unbest immt
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Jahre 0 1 2 3 4 Summe

Einzahlungen 1.000 2.000 3.000 4.000 10.000

Auszahlungen -1.000 -1.200 -1.800 -2.500 -3.000 -9.500

Cashf low -1.000 -200 200 500 1.000 500

Abgezinste 

Cashflows
-1.000 -182 165 376 683

Kummuliert -1.000 -1.182 -1.017 -641 +42 4 Jahre
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Jahre 0 1 2 3 4 Summe

Einzahlungen 1.000 2.000 3.000 4.000 10.000

Auszahlungen -1.000 -1.200 -1.800 -2.500 -3.000 -9.500

Cashf low -1.000 -200 200 500 1.000 500

Abgezinste CF 

(i=10%)
-1.000 -182 165 376 683 +42

Abgezinste CF

(i=11,19%)
-1.000 -180 162 364 654 0
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Zinssatz Kapitalwert

10% +42

12% -28

11% +6

11,5% -11

11,25% -2

11,125% +2

11,1875% 0

Excel: Funktion IKV



Im Beispiel: Positive Entscheidung,  wenn:

Kapitalwert > 0 bei n = 4 und i = 10%

Amortisationszeit <= 4 Jahre bei i = 10%

 Interner Zinsfuß >= 10% bei n = 4
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